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FONDO DE INVERSION COLECTIVA CREDICORP CAPITAL VISTA 
Informe de Rendición de Cuentas 
31 de diciembre de 2024 
 

ASPECTOS GENERALES POLITICA DE INVERSIÓN 

Preservar el capital, logrando un crecimiento 
conservador y con bajo riesgo de mercado, cuya 
rentabilidad puede presentar una mínima volatilidad 
debido al bajo riesgo de los activos en los cuales está 
invertido. Riesgo CONSERVADOR. 

Fondo a la vista, invierte en títulos de renta fija con 
calificación mínima de Grado de Inversión. 

 

DEBER DE ASESORIA 

 
El Fondo de Inversión Colectiva (FIC) fue clasificado como simple y perfil de riesgo universal, respecto a esto se debe 
resaltar que al momento de la vinculación de los clientes a los FIC administrados por Credicorp Capital Colombia S.A.  
esta realizará las etapas de asesoría previstas en el Decreto 2555 de 2010 y NO brindará recomendación profesional. 
 

RIESGO ASG 

 
 

Durante el periodo de este informe, no se materializaron riesgos relacionados a factores ambientales, 

sociales o de gobierno corporativo (ASG) significativos para la estrategia y gestión de inversión del Fondo, 

hasta donde se cuenta con información. Los lineamientos y procesos de integración de factores ASG en la 

gestión del Fondo se mantienen sin cambio según lo definido en los documentos respectivos. 

DESEMPEÑO DEL FONDO 

 

Durante el segundo semestre del 2024, el mercado de renta fija experimentó niveles altos de volatilidad a 

nivel global, entre los principales determinantes se encuentran: 1) las tensiones geopolíticas en medio 

oriente, 2) las expectativas en la política monetaria de EE.UU. y la eurozona, y 3) las elecciones presidenciales 

en EE.UU.  A lo largo del año el bono del Tesoro americano a 10 años (US10Y), tuvo fluctuaciones de hasta 

110 puntos básicos (pbs) derivado del fuerte cambio en las expectativas de la tasa de política monetaria 

(TPM) de la reserva federal (FED), en donde el mercado esperaba en el comienzo del año hasta seis recortes 

de 25 pbs, pero la FED tan solo realizó un recorte de 50 pbs y dos de 25 pbs.  

 

En el último trimestre del 2024 el comité federal de mercado abierto (FOMC) cambió su discurso hacia una 

política monetaria menos expansiva, ocasionado una fuerte subida en el US10Y de 100 pbs desde 3.6% hasta 

4.5%. Este ruido generó un efecto contagio incrementando también el nivel de tasas en la Eurozona, Asía y 

América Latina. 

 

El mercado colombiano no fue ajeno al ruido ocasionado por el Tesoro Americano. Sin embargo, su 

volatilidad también está asociada a temas locales, principalmente a las expectativas en la tasa de política 
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monetaria del Banco de la República, la inflación, salario mínimo y todo lo relacionado con las cuentas fiscales 

del país.  

 

En Colombia la inflación ha convergido de 9.28% (dic 23) hasta 5.2% (dic 24) y la tasa de política monetaria 

de 13% (dic 23) hasta 9.5% (dic 24). Sin embargo, el mercado de deuda pública tuvo un incremento en tasas 

de hasta 190 pbs en promedio con respecto al diciembre del 2023. Si bien gran parte de la subida de tasas 

en la renta fija local están asociadas al tesoro americano, las preocupaciones por el bajo recaudo tributario, 

el posible incumplimiento de la regla fiscal, presiones inflacionarias por el aumento del salario mínimo  y la 

incertidumbre sobre el Presupuesto General de la Nación (2024-2025), han elevado nuestra prima de riesgo 

y generado fuertes salidas de los fondos de capital extranjero, ocasionando perdidas considerables en los 

activos de deuda de Colombia. 

 

En cuanto al tipo de cambio, cerró el trimestre en $4.405,00, lo que representa una devaluación del COP de 

4.95% durante el 4Q2024 y del 1.46% en el 3Q2024.  Este comportamiento se explica principalmente por el 

desempeño de las monedas LATAM y la incertidumbre política local y regional. 
 

 
 

 
El Fondo de Inversión Colectiva Credicorp Capital Vista registró un retorno bruto del 10.29% EA, junto con un 
aumento del 22.60% en los activos bajo administración, que cerraron el semestre en COP1,192,576,898,694, 
en línea con nuestra convicción de buscar un portafolio de corto plazo con un objetivo lograr excedentes de 
rentabilidad en activos de corto plazo. 
 

 
 

 Último 

Mes 

 Último 

Trimestre 

 Último 

Semestre 

 Último

año 

 Clase A 26- feb-98 5.75% 6.27% 3.0 9% 10 .66%

Clase B 25-ago-16 5.96% 6.48% 3.19% 9.26%

Clase C 6-ago-20 6.28% 6.80 % 9.20 % 3.74%

Clase D 25-ago-16 6.44% 6.96% 9.36% 9.76%

Clase E 11- jun-17 0 .48% 5.50 % 9.0 7% 10 .0 7%

Volatilidad 0 .22% 0 .33% 0 .31% 1.54%

 CC VISTA 

 Info rmació n H istó rica de R entabilidades 

Efect ivas A nuales 
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 FECHA  FECHA 

30 - jun-24 30 - jun-24

31-dic-24 31-dic-24

Variación Variación

6,764.911878                       496,0 77,686,0 51               

4.27% 11.62%

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  

6,487.731828                      444,447,621,960                

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD - CLASE A EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE A
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 FECHA  FECHA 

30 - jun-24 30 - jun-24

31-dic-24 31-dic-24

Variación Variación4.38% -2.37%

6,663.944531                       246,961,754,379                 

6,955.660 728                     241,120 ,0 52,417                 

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE B EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE B
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 FECHA  FECHA 

30 - jun-24 30 - jun-24

31-dic-24 31-dic-24

Variación Variación4.61% -10 .85%

6,887.364866                     70 ,159,335,761.63             

7,20 5.183844                     62,544,80 0 ,539.42          

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE D EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE D

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  
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 FECHA  FECHA 

30 - jun-24 30 - jun-24

31-dic-24 31-dic-24

Variación Variación

16,785.70 4360                  180 ,488,584,928.97       

4.48% 21.17%

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  

16,0 66.690 0 79                 148,955,0 99,713.93          

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE E EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE E
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COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO  
 

 
 

 
 

 
 

En diciembre la duración se ubicó en 0.535 años, lo que representa una variación del -0.35% durante el 
semestre, en línea con nuestra convicción de buscar un portafolio de corto plazo con un objetivo lograr 
excedentes de rentabilidad en activos de corto plazo. La caja cerró el mes en el 32.40%, mientras que las 
posiciones en TF e IBR cerraron el mes en el 46.39% y 8.00%, respectivamente. La estrategia del portafolio se 
concentra en títulos con alto potencial de valorización, lo que se refleja en que los principales cambios del 
portafolios se registran en un aumento del 1249.6% en la posición en TES UVR, seguido por una acumulación 
del 97.2% en la exposición a IPC.              

 

Durante el semestre se cumplió con límites y políticas establecidas en el reglamento, no se presentó ningún 
exceso en los límites regulatorios para cuentas bancarias e instrumentos de deuda. 

 
 

 

 

POR CALIFICACIÓN POR TIPO DE RENTA

POR SECTOR ECONÓMICO POR PAÍS EMISOR

POR MONEDA COMPOSICIÓN DEL ACTIVO

100%

 Colombia

100%

 Pesos

93.31%

6.69%

 Financiero  Nación

31.04%

68.96%

 Disponible  Inversión

79.73%

9.03%

11.24%

 AAA  Nación  otros

31.04%

1.78%

8.11%

11.76%

47.30%

 Disponible  Tasa Fija  IPC  IBR  otros
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ESTADOS FINANCIEROS 

 

 
 
 
 

El patrimonio del Fondo era de COP 1,192,576,899, los cuales tienen una contrapartida en el activo 

distribuidos en un 32% en liquidez y un 65% en inversiones. El pasivo del Fondo, que es cerca del 

0.18% del patrimonio, corresponden principalmente a la cuenta de contratos forward de cobertura y 

a la cuenta por pagar de los gastos de comisiones y honorarios. 

CREDICORP CAPITAL VISTA
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

POR POR LOS AÑOS TERMINADO AL31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

31/12/2024 % 31/12/2023 % VARIACION %

INGRESOS

VALORACIÓN DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4,848,758           4% (449,997)         (0%) 5,298,755          (1178%)

VALORACIÓN DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE DEUDA 77,936,773         69% 94,847,717     72% (16,910,944)      (18%)

RESULTADO NETO EN VENTA DE INVERSIONES (12,616)               (0%) 36,607            0% (49,223)             (134%)

RESULTADO NETO EN VALORACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS(3,594,101)          (3%) 5,607,140       4% (9,201,241)        (164%)

RESULTADO NETO EN DIFERENCIA EN CAMBIO 335,638              0% (396,569)         (0%) 732,207             (185%)

RENDIMIENTOS FINANCIEROS 33,982,379         30% 32,616,447     25% 1,365,932          4%

TOTAL INGRESOS 113,496,831       100% 132,261,345   100% (18,764,514)      (14%)

EGRESOS 

GASTOS BANCARIOS POR INTERESES (897)                    (0%) (3,737)             (0%) 2,840                 (76%)

COMISIONES (12,876,030)        (11%) (9,616,775)      (7%) (3,259,255)        34%

HONORARIOS (22,545)               (0%) (18,889)           (0%) (3,656)               19%

IMPUESTOS (75,706)               (0%) (64,369)           (0%) (11,337)             18%

RENDIMIENTOS EN OPERACIONES REPO (13,035)               (0%) -                  0% (13,035)             (100%)

SERVICIOS DE ADMINISTRACIÓN E INTERMEDIACIÓN (260,837)             (0%) (269,490)         (0%) 8,653                 (3%)

TRASFERENCIA TEMPORAL DE VALORES -                      0% (10,560)           (0%) 10,560               (100%)

TOTAL EGRESOS (13,249,050)        (12%) (9,983,820)      (8%) (3,265,230)        33%

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES 119,744              0% 73,873            0% 45,871               62%

RENDIMIENTOS O PÉRDIDA ABONADOS A LOS INVERSIONISTAS 100,367,525       122,351,398   (21,983,873)      (18%)

Juan Camilo Iriarte Ortiz Marisol Padilla Cortés Jaime Andres Vanegas Niño
Representante Legal CONTADOR REVISOR FISCAL

T.P. No. 115422-T T.P. No. 179676 -T

Designado por Ernst &Young Audit S.A.S. TR-530
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Finalmente, con relación a los gastos del periodo del Fondo estos correspondieron principalmente a 

comisión de administración del fondo, gastos de servicios de administración e intermediación por, 

honorarios de revisoría fiscal y auditoría externa. La comisión de administración registra un 

incremento del 34% frente al mismo periodo del año anterior y esto corresponde a aumento en el valor 

promedio del Fondo. 

En cuanto a los riesgos a los que está expuesto el portafolio, durante el semestre no se observaron 

eventos de riesgo de crédito para los instrumentos que se encuentran del portafolio, ni tampoco se 

experimentaron efectos adversos de otro tipo de riesgo, a excepción del riesgo de mercado que se 

evidencia en la baja rentabilidad o rentabilidad negativa del periodo. Para conocer el detalle de los 

riesgos a los que se encuentra expuesto el portafolio, estos se pueden encontrar en el numeral 2.5 del 

Reglamento del Fondo. 

Los gastos de funcionamiento están acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en 

concordancia con el reglamento del fondo. 

 

 

CREDICORP CAPITAL VISTA
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (NO AUDITADO), Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO)

31/12/2024 % 31/12/2023 % VARIACION % 31/12/2024 % 31/12/2023 % VARIACION %

ACTIVO PASIVO

EFECTIVO 386,839,715        32% 265,587,800 31% 121,251,915 46% PASIVOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 532,720             24.75% -                0.00% 532,720        100%

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE 

DEUDA
772,604,772        65% 568,509,413 66% 204,095,359 36%

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS 

POR PAGAR
1,619,272          75.25% 1,416,146     ###### 203,126        14%

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 34,424,835          3% 19,624,750   2% 14,800,085   75% TOTAL DEL PASIVO 2,151,992          100% 1,416,146     100% 735,846        52%

ACTIVOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 28,864                 0% 2,371,695     0% (2,342,831)    (99%) PATRIMONIO DE LOS INVERSIONISTAS

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR830,705               0% 1,633,267     0% (802,562)       (49%) DERECHOS DE INVERSIÓN 1,192,576,899   100% 856,310,779 100% 336,266,120 39%

TOTAL DEL ACTIVO 1,194,728,891     100% 857,726,925 100% 337,001,966 39% TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS INVERSIONISTAS 1,192,576,899   100% 856,310,779 100% 336,266,120 39%

-                       -                -                TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS INVERSIONISTAS 1,194,728,891   100% 857,726,925 100% 337,001,966 39%

Juan Camilo Iriarte Ortiz Marisol Padilla Cortés Jaime Andres Vanegas Niño
Representante Legal CONTADOR REVISOR FISCAL

T.P. No. 115422-T T.P. No. 179676 -T

Designado por Ernst &Young Audit S.A.S. TR-530



 
 
 
 

El presente documento ha sido preparado con propósitos informativos y de marketing únicamente, por lo que no pretende ser completo, ni formar la base para una decisión de inversión específica, debiendo ser el inversionista 

quien con base en su propio análisis financiero y económico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del 

portafolio aquí presentados. Asimismo, los datos, análisis y/o proyecciones incluidos aquí respecto a posibles escenarios no son una garantía de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables 

parar preparar la data aquí incluida, no obstante, no garantiza que esta sea veraz y/o completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa y/o referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, 

publicar, modificar, fragmentar, subir, transmitir o de alguna forma explotar la información aquí contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por cualquier 

perdida o daño causado, directa o indirectamente, proveniente del uso incorrecto de cualquier información contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital como Sociedad Administradora relacionadas con 

la gestión del portafolio son de medios y no de resultados.  
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• Los Estados Financieros con sus notas pueden ser consultados en la página web 

https://www.credicorpcapital.com/Colombia/Neg/GA/Paginas/FIC.aspx 

• El reglamento del fondo lo podrá consultar a través del siguiente enlace 
https://www.credicorpcapital.com/Colombia/Neg/GA/Paginas/FIC.aspx 
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